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证券代码：000639                          证券简称：西王食品                         公告编号：2018-046 

西王食品股份有限公司 2017 年年度报告摘要 

一、重要提示 

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指定媒

体仔细阅读年度报告全文。 

非标准审计意见提示 

□ 适用 √ 不适用  

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

√ 适用 □ 不适用  

是否以公积金转增股本 

√ 是 □ 否  

公司经本次董事会审议通过的普通股利润分配预案为：以 550728620 为基数，向全体股东每 10股派发现金红利 1.08元（含

税），送红股 0 股（含税），以资本公积金向全体股东每 10 股转增 4股。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□ 适用 □ 不适用  

二、公司基本情况 

1、公司简介 

股票简称 西王食品 股票代码 000639 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 王超 王亚珂 

办公地址 山东省滨州市邹平县西王工业园 山东省滨州市邹平县西王工业园 

传真 0543-4868888 0543-4868888 

电话 0543-4868888 0543-4868888 

电子信箱 wangchao@xiwang.com.cn wangyake@xiwang.com.cn 

2、报告期主要业务或产品简介 

    公司从2010年开始玉米油品牌的全国宣传推广和销售，经过多年努力，目前已成为国内最大的玉米胚

芽油生产基地，主要生产销售西王牌系列健康食用油，被中国食品工业协会冠名“中国玉米油城”。同时，

开发了葵花籽油、玉米橄榄油、菜籽油、亚麻籽油等健康小油种。随着我国居民“追求健康、消费升级”

意识的觉醒 ,含有高“非饱和脂肪酸”的玉米油等健康小油种越来越受到消费者青睐，成为食用油产业多

年保持高速增长的领域。 

公司自成立之初便制定了三步走战略，第一步是成为中国玉米油第一品牌，第二步是打造中国高端食

用油第一品牌，第三步是塑造中国健康食品第一品牌。力争将西王打造成为健康食品大平台，围绕这个战

略目标，2016年成功并购了加拿大Kerr公司，标志着西王食品由原来百亿级的小品种油产业跨入了万亿市

场规模的大健康产业。Kerr是加拿大一家专注于运动营养产品和体重管理产品的企业，主营业务为运动营

养产品（Sports Nutrition）和体重管理产品（Weight Management）的研发和销售，拥有MuscleTech等7
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个主要运动营养产品品牌和Hydroxycut等4个主要体重管理产品品牌。Kerr在保健食品行业处于市场领先

地位，特别是在北美市场，产品具有较高的知名度，业绩表现在同行业中相对出色，并且有较长的品牌历

史和毛利较高的产品组合。 

 

3、主要会计数据和财务指标 

（1）近三年主要会计数据和财务指标 

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据 

√ 是 □ 否  

追溯调整或重述原因 

会计差错更正 

单位：人民币元 

 2017年 
2016年 

本年比上年增

减 
2015年 

调整前 调整后 调整后 调整前 调整后 

营业收入 
5,618,341,32

4.44 

3,375,222,28

5.86 

3,375,222,28

5.86 
66.46% 

2,243,780,97

9.79 

2,243,780,97

9.79 

归属于上市公司股东的净利

润 

343,273,683.

04 

134,815,126.

64 

124,187,580.

86 
176.42% 

146,279,847.

48 

146,279,847.

48 

归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润 

327,005,708.

83 

120,335,836.

35 

109,708,290.

57 
198.07% 

143,987,852.

73 

143,987,852.

73 

经营活动产生的现金流量净

额 

389,651,293.

55 

-147,906,281

.62 

-147,906,281

.62 
-364.97% 

136,372,441.

10 

136,372,441.

10 

基本每股收益（元/股） 0.76 0.30 0.28 171.43% 0.39 0.39 

稀释每股收益（元/股） 0.76 0.3 0.28 171.43% 0.39 0.39 

加权平均净资产收益率 15.44% 7.34% 6.78% 8.66% 11.36% 11.36% 

 2017年末 
2016年末 

本年末比上年

末增减 
2015年末 

调整前 调整后 调整后 调整前 调整后 

总资产 
7,706,854,03

8.77 

6,689,668,15

1.76 

8,336,181,29

6.52 
-7.55% 

1,742,478,60

3.20 

1,742,478,60

3.20 

归属于上市公司股东的净资

产 

2,259,291,78

7.24 

1,920,612,75

5.38 

2,072,082,00

4.50 
9.03% 

1,359,892,94

1.95 

1,359,892,94

1.95 

会计政策变更的原因及会计差错更正的情况 

会计政策变更的原因：政府补助：财政部于 2017年 5月颁布了修订的《企业会 计准则第 16号——

政府补助》(以下简称“准则 16号 (2017)”)，自 2017年 6月 12日起施行。采用准则 16号 (2017) 后

的主要会计政策已在财务报告、五中列示。本集团根据准则 16号 (2017) 的规定，对 2017年 1月 1日存

在的政府补助进行了重新梳理，采用未来适用法变更了相关会计政策。资产处置收益：：财政部于 2017年

12月颁布了《关于修订印发一般企业财务报表格式的《关于修订印发一般企业财务报表格式的《关于修订

印发一般企业财务报表格式的通知》(财会[2017]30 号)。本集团根据财会[2017]30 号规定的财务报表格

式编制 2017年度财务报表，并采用追溯调整法对比较财务报表的列报进行了调整。会计差错更正的情况：

本集团下属子公司西王青岛于 2016年收购 Kerr公司 80%股权并取得控制权，并约定将分三年收购 Kerr 其

余 20%股权。根据本集团于 2016年 6月 12 日与 The Toronto Oak Trust，及 Kerr签署的股权购买协议，

本集团将支付现金收购 The Toronto Oak Trust 和 2158068 Ontario Inc. (以下合称“卖方”) 合计持有

的 Kerr 100%的股权，包括：(1) 首期 80%股权收购；(2) 剩余 20%股权后续收购。详见第十一节、八、1。

根据前述股权购买协议，对 Kerr剩余 20%股权的收购安排使得本集团承担了以现金或其他金融资产购买剩

余股权的义务，本集团应将该义务确认为一项金融负债，但本集团 2016年度财务报表未确认收购 Kerr剩
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余 20%股权的相关负债。由于剩余 20%股权收购属于本集团不可撤销的义务，于 2017年，本集团对上述事

项进行了差错更正，将上述交易剩余 20%股权的支付义务全额确认为负债，并按合计收购 100%的股权收购

份额重新确认商誉及相关影响。并对此项会计差错更正进行追溯重述。由于西王青岛于 2016年 11月 1日

收购 Kerr并纳入本集团合并财务报表，上述差错更正事项对本集团 2016年期初合并资产负债表无影响。

上述前期会计差错更正对合并财务报表项目的影响及金额请见第十一节、十六、8。上述前期会计差错更

正经西王食品第十二届董事会第十四次会议审议通过。 

（2）分季度主要会计数据 

单位：人民币元 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 1,493,120,711.19 1,387,814,135.60 1,400,683,016.45 1,336,723,461.20 

归属于上市公司股东的净利润 75,706,334.22 75,661,787.81 84,177,831.16 107,727,729.85 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 
75,103,379.17 74,422,928.39 84,192,441.89 93,286,959.38 

经营活动产生的现金流量净额 -203,009,288.05 168,780,428.71 152,421,750.21 271,458,402.68 

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异 

√ 是 □ 否  

本集团下属子公司西王青岛于2016年收购Kerr公司80%股权并取得控制权，并约定将分三年收购Kerr

其余20%股权。根据本集团于2016年6月12日与The Toronto Oak Trust，及Kerr签署的股权购买协议，本

集团将支付现金收购The Toronto Oak Trust和2158068 Ontario Inc. (以下合称“卖方”) 合计持有的

Kerr 100%的股权，包括：(1) 首期80%股权收购；(2) 剩余20%股权后续收购。 

根据前述股权购买协议，对Kerr剩余20%股权的收购安排使得本集团承担了以现金或其他金融资产购

买剩余股权的义务，本集团应将该义务确认为一项金融负债，但本集团2016年度财务报表未确认收购Kerr

剩余20%股权的相关负债。由于剩余20%股权收购属于本集团不可撤销的义务，于2017年，本集团对上述事

项进行了差错更正，将上述交易剩余20%股权的支付义务全额确认为负债，并按合计收购100%的股权收购

份额重新确认商誉及相关影响。并对此项会计差错更正进行追溯重述。 

4、股本及股东情况 

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末普通

股股东总数 
15,440 

年度报告披露日

前一个月末普通

股股东总数 

18,445 

报告期末表决权

恢复的优先股股

东总数 

0 

年度报告披露日前

一个月末表决权恢

复的优先股股东总

数 

0 

前 10名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条

件的股份数量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

西王集团有限公司 
境内非国有

法人 
35.98% 163,543,737 0 质押 163,199,800 

山东永华投资有限公司 
境内非国有

法人 
25.52% 115,984,800 77,884,800 质押 115,604,800 

华鑫国际信托有限公司－华鑫信

托·396号证券投资集合资金信托计划 
其他 1.92% 8,704,334 0   

兴证证券资管－兴业银行－兴证资管鑫

众 53号集合资产管理计划 
其他 1.89% 8,583,580 0   

#国投安信期货有限公司－包杨财富共 其他 1.53% 6,961,989 0   
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享 1号资产管理计划 

中国民生银行股份有限公司－长信增利

动态策略混合型证券投资基金 
其他 1.35% 6,140,405 0   

株洲市国有资产投资控股集团有限公司 国有法人 1.21% 5,485,966 0   

中国建设银行股份有限公司－中欧新蓝

筹灵活配置混合型证券投资基金 
其他 1.14% 5,162,149 0   

中国光大银行股份有限公司－中欧新动

力股票型证券投资基金（LOF） 
其他 0.89% 4,062,413 0   

兴业银行股份有限公司－中欧新趋势股

票型证券投资基金(LOF) 
其他 0.86% 3,909,100 0   

上述股东关联关系或一致行动的说明 

公司第一大股东西王集团有限公司与山东永华投资有限公司之间存在关联关系，鉴

于山东永华投资有限公司属于西王集团有限公司的全资子公司，因此属于《上市公

司股东持股变动信息披露管理办法》规定的一致行动人。公司未知其它股东之间是

否存在关联关系，也未知其是否属于《上市公司股东持股变动信息披露管理办法》

规定的一致行动人。 

参与融资融券业务股东情况说明（如有） 无 

（2）公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无优先股股东持股情况。 

（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系 

 

5、公司债券情况 

公司是否存在公开发行并在证券交易所上市，且在年度报告批准报出日未到期或到期未能全额兑付的公司债券 

否 
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三、经营情况讨论与分析 

1、报告期经营情况简介 

公司是否需要遵守特殊行业的披露要求 

否 

玉米油板块，西王玉米油旺季抓销量、淡季抓市场，加强经销商管理、直营管理、终端管理，新增网

点3万家，总网点数超过15万家，初步实现了全国网点覆盖目标；销售产品结构优化，高毛利产品鲜胚、

橄榄玉米油销售占比进一步提升，新品亚麻籽油上市成功、终端销售稳步提升。在品牌建设方面，启用《健

康中国 高端好油》传播主题，在全国各大城市大型路演45场，《健康中国行》大型路演80场及近万场健

康中国行小型活动；分众传媒体全年不间断的在全国48个城市投放卖场楼宇广告；赞助瑞士女排精英赛；

独家冠名爱奇艺《沈小姐的私房菜》；高铁站内、站外投放传媒广告；利用节日及热点在微信、微博发布

事件营销活动调动消费者的关注度，提高品牌互动，确保中高端食用油的品牌价值，提高品牌知名度及高

端形象，让“西王玉米油专业第一品牌”的品牌形象更加深入人心。生产方面，重点开展“降成本、提收

率”，通过技改、职工合理化技术建议等措施推进电汽、辅料等节能降耗工作，同时进一步完善注塑系统，

充分实现了瓶坯、瓶盖等包材自主生产，填补了多项技术空缺，产品包装成本得到了较好的控制；渠道建

设方面，结合销售渠道下沉、空白市场覆盖，新开网点3万家，网点数量达到15万家；下游客户管理方面，

在南、北中国区单独召开经销商订货会，使订货会模式更加贴近经销商，协助经销商分销产品，增加经销

商的进货主动性；公司继续做好各产品规格价格体系维护，聚焦玉米油推广和销售，保证公司、客户、渠

道稳定盈利；继续保持玉米油品牌的广告宣传投入，增强西王品牌力，实现品牌力与渠道力的双重提升。 

保健品板块，公司继续推进一系列行之有效的整合措施。在国外团队方面，通过例会制度等措施，在

充分授权与有效监督的基础上，保证了西王作为控股股东的决策权和对海外公司日常经营的监督指导，

Kerr在保持原有渠道稳定发展的基础上，积极开拓国际市场，包括印度、巴西等新兴市场，加强电商的销

售，包括亚马逊、Bodybuilding.com、Muscle＆Strength和iHerb等大型电商网站，努力寻求进入Costco

销售等诸多措施来提升销量；在国内团队方面，开始进行运动营养健康产品销售渠道拓展和品牌推广工作，

加快渠道建设，在全国各地开展推广活动，提高品牌知名度，线下销售方面，逐步完善团队建设，分销体

系逐渐成熟，规划香港市场Muscletech和Hydroxycut两个品牌的发展策略；设计完成终端展示策略，开展

与虎扑体育、乐刻健身、一兆韦德及山姆会员店的合作谈判; 线上销售方面，线上渠道铺设到淘宝、天猫、

京东商城、苏宁易购、亚马逊、唯品会、网易考拉、一号店等11个平台，全渠道覆盖国内及跨境业务，618

当天猫保健品单品牌旗舰店第一名，销量增长100%，双十一全网销售过4000万，蝉联运动营养品第一名；

品牌建设方面，公司积极参与大连马拉松、山东健美精英赛、决战双井搏击赛事及赛普全明星健美比赛等

各项品牌活动，产品推广效果良好；参加IWF展会、Chinafit产品展会，携手中体健身、动岚健身联合打

造白金燃脂训练营，联合健盒子进行跨品牌合作，在chinafit健身展执行联合品牌推广活动，利用其10万

健身教练会员优势对精准用户做整合推广，2017年6月16日与阿里健康达成战略合作，引起了同业及市场

的高度关注，达到了良好的推广效果；成本控制方面，公司积极与上游（主要是乳清蛋白）展开战略谈判，

锁定优惠价格，但由于国际市场原料价格的起伏较大，2017年成本较2016年高，一定程度上影响了利润。 
 

2、报告期内主营业务是否存在重大变化 

□ 是 √ 否  

3、占公司主营业务收入或主营业务利润 10%以上的产品情况 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

产品名称 营业收入 营业利润 毛利率 
营业收入比上年

同期增减 

营业利润比上年

同期增减 

毛利率比上年同

期增减 

植物油 2,244,443,722.08 797,090,534.54 35.51% -12.14% -19.90% 6.25% 

营养补给品 2,959,949,828.50 1,188,814,099.19 40.16% 459.91% 493.15% -3.35% 
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4、是否存在需要特别关注的经营季节性或周期性特征 

□ 是 √ 否  

5、报告期内营业收入、营业成本、归属于上市公司普通股股东的净利润总额或者构成较前一报告期发生

重大变化的说明 

√ 适用 □ 不适用  

报告期内，公司营业收入、营业成本及归属于上市公司普通股股东的净利润较上年同期分别增长

66.46%、51.59%和176.42%，主要是公司2016年11月1日完成收购Kerr公司，上期仅11月、12月营业收入和

营业成本纳入公司合并范围，本期是全年纳入合并范围。 

6、面临暂停上市和终止上市情况 

□ 适用 √ 不适用  

7、涉及财务报告的相关事项 

（1）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

(a) 变更的内容及原因 

财政部于2017年5月颁布了修订的《企业会计准则第16号——政府补助》(以下简称“准则16号 

(2017)”)，自2017年6月12日起施行。采用准则16号 (2017) 后的主要会计政策已在附注三中列示。 

同时，财政部于2017年12月颁布了《关于修订印发一般企业财务报表格式的通知》(财会[2017]30号)。本

集团按照该规定编制 2017年度财务报表。 

本集团采用上述企业会计准则及规定的主要影响如下： 

(i) 政府补助 

本集团根据准则16号 (2017) 的规定，对2017年1月1日存在的政府补助进行了重新梳理，采用未来适

用法变更了相关会计政策。本集团2016年度对于政府补助的会计处理和披露要求仍沿用准则16号 (2017) 

颁布前的相关企业会计准则的规定。 

(ii) 资产处置收益 

本集团根据财会[2017]30号规定的财务报表格式编制2017年度财务报表，并采用追溯调整法对比较财

务报表的列报进行了调整，受影响财务报表项目及金额详见第十一节、十六、8。 

根据该文件要求，本集团在利润表新增“资产处置收益”项目，反映企业处置未划分为持有待售的固定资

产、在建工程及无形资产而产生的处置利得或损失。上述项目原在营业外收入及营业外支出反映。 

(b) 变更对当年财务报表的影响 

本期会计政策变更对当年财务报表无重大影响。 

 
 

（2）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

前期会计差错更正 

本集团下属子公司西王青岛于2016年收购Kerr公司80%股权并取得控制权，并约定将分三年收购Kerr

其余20%股权。根据本集团于2016年6月12日与The Toronto Oak Trust，及Kerr签署的股权购买协议，本

集团将支付现金收购The Toronto Oak Trust和2158068 Ontario Inc. (以下合称“卖方”) 合计持有的

Kerr 100%的股权，包括：(1) 首期80%股权收购；(2) 剩余20%股权后续收购。详见第十一节、八、1。 

根据前述股权购买协议，对Kerr剩余20%股权的收购安排使得本集团承担了以现金或其他金融资产购
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买剩余股权的义务，本集团应将该义务确认为一项金融负债，但本集团2016年度财务报表未确认收购Kerr

剩余20%股权的相关负债。由于剩余20%股权收购属于本集团不可撤销的义务，于2017年，本集团对上述事

项进行了差错更正，将上述交易剩余20%股权的支付义务全额确认为负债，并按合计收购100%的股权收购

份额重新确认商誉及相关影响。并对此项会计差错更正进行追溯重述。由于西王青岛于2016年11月1日收

购Kerr并纳入本集团合并财务报表，上述差错更正事项对本集团2016年期初合并资产负债表无影响。 

上述前期会计差错更正对合并财务报表项目的影响及金额请见第十一节、十六、8。上述前期会计差

错更正经西王食品第十二届董事会第十四次会议审议通过。 

（3）与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

本公司本年新设立子公司西王食品 (香港) 有限公司 (以下简称“西王香港”)，持股比例为100% 。 
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